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Tém tit:

Bai bdo danh gid sw tdc dong ciia yéu té kinh té vi mé tdi kha nang sinh 16i cia cdc ngdan hang
thuwong mai Viét Nam. Voi dir liéu tai chinh dwoc thu thip tir 31 ngdn hang giai doan 2011 dén
2016 mé hinh tac dong ngdau nhién REM da dwoc sir dung dé wée lvong su tac d‘ong cua cac
Yéu 16 vi mé t6i kha néng sinh 16i ciia cac ngan hang véi chi tiéu lgi nhudn trén tong tai san
(ROA). Két quda mé hinh cho thdy cdc yéu t6 vi mé dwege lva chon déu anh hudng t6i khd ning
sinh 10i ciia cdc ngdn hang. Trong dé, toc d tang trwcng kinh té (GDP), tinh trang lam phdt
(CPI) ¢6 tdac ddng ciing chiéu véi ROA. Bén canh d6, ldi sudt cho vay binh qudn lién ngdn
hang (AIOR) va thu nhép binh qudn (INC) lai cé tac dong nguwoc chiéu véi ROA. Tir két qua
ciia mé hinh nghién ciru, tac gid dwea ra mot sé khuyén nghi nham néng cao kha nang sinh 16i
cua cac ngdn hang thuong mai Viét Nam trong thoi gian toi.

Tir khéa: Kha ning sinh 161, yéu t6 kinh té vi mo, ngan hang thwong mai.

Impact of Macroeconomic Factors on Profitability of Vietnamese Commercial Banks
Abstract

This paper investigates the impact of macroeconomic factors on profitability of Vietnamese
commercial banks. The study uses financial data of 31 Vietnamese joint stock commercial
banks for the period from 2011 to 2016. The random effect model (REM) is used to estimate
the impact of macroeconomic factors on banks’ profitability (return on assets - ROA). The
results indicate that selected macroeconomic factors have impact on bank profitability, among
them Gross Domestic Product (GDP), Consumer Price Index (CPI) have positive impacts on
ROA while Average of Interbank Olffered Rate (AIOR) and Average per Capita Income (INC)
have negative impacts on profitability. Based on the findings, some recommendations are
given for improving profitability of Vietnamese commercial banks in the future.

Keywords: Profitability, macroeconomic factor, commercial bank.

1. Dit vain dé

Ngan hang thuong mai hoat dong véi hai muc tiéu
chinh: (1) Cung cap dich vu tai chinh; (2) Thu phi
va tinh 1ai tr cac dich vu cho khach hang véi muc
tiéu dem lai loi nhun cho ¢6 dong. Ngoai ra, ngan
hang ciing cung cp nhiéu dich vu da dang khac dé
dap ung tit ca nhu cdu tai chinh cta khach hang.

Ngan hang dong vai trd quan trong trong viéc tao
thanh khoan thong qua céc khoan cho vay, quyén
sir dung tién giri va xoay vong ng tir hoat dong thé.
Chinh khé ning tiép c4n dong tién tir cac ngan hang
da gitip doanh nghiép phat trién, ngudi tidu dung cd
nhiéu co hdi hon trong mua sam, st dung dich vu va

tao viéc lam méi (Athanasoglou & cong su, 2005).
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Tuy nhién, nhitng kho khin ciia ngan hang lai c6 thé
1a nguyén nhan ciia cac cudc khung hoang hé thong.
Do vay, viéc cac ngan hang hoat dong 6n dinh s&
tao nén tang dé tranh cac ch sdc tai chinh nhat dinh
trong nén kinh té (Alper & Anbar, 2011). Tir d6, co
thé thdy, ngan hang dong vai trd quan trong ddi voi
su phat trién kinh té néi chung. Véi ¥ nghia nay,
hiéu biét vé tac dong ciia cac yéu td toi sire khoe cta
ngan hang thong qua chi tiéu kha nang sinh 161 ROA
1a can thiét khong chi d6i v6i cac nha quan tri ngan
hang ma ca cac nha hoach dinh chinh sach.

Céc yéu té tac dong toi kha ning sinh 10i cia
ngan hang c6 thé duoc chia lam hai nhom: (1) Nhém
yéu thudc ngan hang; (2) Nhom yéu t6 thudc moi
truong kinh t& vi md (Alper & Anbar, 2011). Bai
viét tap trung nghién ctru cac yéu t kinh té vi mo
anh hudng t61 kha nang sinh 101 cua ngan hang. Boi
cudc khing hoang tai chinh toan cau thoi qua da va
dang c6 nhiing anh hudng khong nho téi hoat dong
ctia nganh ngan hang nén nhidu ngén hang Viét Nam
hién nay van dang giai quyét cac van dé rui ro thanh
khoén, ng xau cao, lgi nhuan suy giam va tiém an
nguy co khing hoiang hé théng. Bai viét xem xét
mirc d6 anh huéng cua bién kinh té vi mé t6i kha
nang sinh 101 ciia ngan hang Viét Nam giai doan
2011 dén 2016.

Bai viét ¢6 cdu trac nhu sau: tiép theo phan dit
van d¢ va la tong quan nghién ciru. Phan 3 khai quat
hoat dong va kha nang sinh 101 ctia ngan hang Viét
Nam. Phin bén va ndm lan luot trinh bdy mé hinh
hdi quy va két qua nghién ctru. Phan cudi cung dua
ra mot s khuyén nghi nhdm néng cao kha ning sinh
101 cta cac ngan hang Viét Nam trong thoi gian téi.

2. Tong quan nghién ctru

M6 hinh nghién cuu cua Athanasouglu & cong
su (2005) danh gia muc do anh huong cua ca yéu
t6 vi m6 va vi mé t6i ROA cua céc té chuce tin dung
giai doan 1998 dén 2002 tai Chau Au cho thdy lam
phat va thu nhap binh quén c6 anh hudng 16n tdi kha
ning sinh 16i ctia ngan hang. Tiép d6, Pasiouras &
Kosmidou (2007) nghién ctru cac yéu t6 anh hudong
t6i kha nang sinh 10i cta cac ngan hang Chau Au
giai doan 1995 dén 2001 voi 584 ngan hang tai 15
qudc gia gdm 4088 quan sat; két qua cling chi ra
rang CPI va GDP c6 anh hudng tich cuc ti kha nang
sinh 101 cua cac ngan hang dia phuong, nhung lai c6
anh hudng ngugc chiéu véi kha ning sinh 1i ctia
cac ngan hang nudc ngoai. Vong va Hoi (2009) tim

duogc két qua twong tu voi nghién ciru ciia Pasiouras
& Kosmidou (2007) d6i v6i CPI va GDP. Ngoai ra,
céc bién kinh t& vi mé khéac nhu ty 18 13i suit cho vay
binh quan, GDP va mot sé bién kinh t& vi mé khac
khong c6 y nghia nghién ctru.

Nghién ctu cta Aburime (2008) véi 154 ngén
hang Nigeria gdm 1255 quan sét giai doan 1980 dén
2006 vé sy anh hudng cua cac yéu td vi mé toi kha
ning sinh 10i cua ngan hang chi ra rang, muc do
lam phat, 13i suét cho vay binh quan, chinh sach tién
t& qubc gia, co ché ty gia hdi doai c6 anh huong
thuan chiéu véi sy tang 1én ciia thu nhép trén tai san
ROA. Trong khi d6, yéu t6 thu nhap binh quan cé
anh huéng ngugc chidu véi sy gia ting cia ROA,
hay céc yéu t khac nhu cdu trac thi trudng tai chinh
lai c6 y nghia thong ké. Tai khu vuc Pong Nam A,
Sufian (2008) phat hién rang tinh trang lam phat c6
anh huéng nguoc chiéu téi kha ning sinh lgi coa
cac ngan hang Han Qudc trong sudt thoi ky nghién
ctru: khi lam phat tang cao, chi phi hoat dong cta
ngan hang cang 16n, anh hudng t6i loi nhuan va kha
nang sinh 101 cta cac ngan hang. Trong khi do, mirc
d6 anh huong cia GDP va von héa thi truong chimg
khoan lai khong c6 y nghia.

Mo hinh nghién ctru vé& sy anh hudng cia céc
bién kinh té vi mé toi kha ning sinh 16i ctia ngan
hang Thd Nhi Ky trong giai doan 2002 dén 2010
ciia Alper & Anbar (2011) chi ra rang, trong cac
bién kinh té vi mé nhu GDP, CPI... chi c6 yéu t6 lai
suat cho vay binh quén lién ngan hang 1a ¢ y nghia
thong ké va tac dong thuan chiéu véi kha ning sinh
10 ctia cac ngan hang Thé Nhi Ky giai doan 2002
dén 2010. Ramadan & cong su (2011) ciing st dung
m6 hinh hdi quy dé tim hiéu anh hudng cua cac yéu
t6 toi ROA ciia 10 ngan hang Jordan, Santander —
Colombia giai doan 2001 dén 2010. Két qua nghién
ctru cho thay chi s6 gia tiéu dimg CPI va toc do ting
truong kinh t& GDP co tac dong nguoc chidu toi
ROA. Két qua nay hoan toan nguoc véi nghién ctru
cua Khrawish (2011).

Trén thé gidi, nhiéu cong trinh nghién ciu da
duoc thuc hién dé danh gia sy tac dong cua cac yéu
t6 kinh té vi md va vi mé toi kha ning sinh 16i cua
ngan hang. Tuy nhién, mdi nghién ctru dung trén
goc do, khia canh, thoi diém va méi truong kinh té
khac nhau. Do vy, két qua khac nhau va tir d6 dua
ra nhitng nhan dinh phu hop véi tirng thoi ky va muc
tiéu nghién curu.
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Bang 1. S6 lrgng cac Ngan hang Viét Nam giai doan 2011 — 2016

Niam 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ngéan hang thwong 5 5 5 5 7 7
mai nha nwéc
Ngén hang thwong 37 34 33 33 28 28

mai co phan

Nguon: Uy ban Gidm Sat Tai Chinh Quéc Gia (2017)

Hinh 1. Quy mé tong tai sin hé thong ngin hang Viét Nam giai doan 2011 dén 2016
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Nguon: Cong ty chimg khodn Vietcombank (2017)

3. Khai quat hoat dfng cia ciac ngan hang
thwong mai Viét Nam

3.1. Vé s6 lwong ngin hing

Theo Uy ban Giam Sat Tai Chinh Quéc Gia
(2017), té1 31/12/2016, Viét Nam c6 28 ngan hang
thwong mai c¢6 phan va 7 ngan hang thuong mai nha
nuée. Trong d6, sb lwong ngan hang ¢ phan bién
dong manh nhét, giam tir 37 (2011) con 34 (2012),
33 (2013, 2014), va cudi nam 2016 chi con 28 to
chte. Trong d6, ngan hang nha nudc va ¢d phan
¢6 vén nha nudc 1a nhom duy nhét ting 1én vé sb
luong, tir 5 t chirc 1én 7 t chirc trong nam 2016,
nguyén nhan xuét phat tir hoat dong mua ban, sap
nhap giita cac t6 chuc tin dung, dién ra trong nam
2015 (Bang 1).

3.2. Vé quy mé tong tai sin

Hién, tong tai san cua toan hé thong ngan hang
dat 8,2 triéu ty VND, tang lién tuc trong giai doan
2011 dén 2016. Quy mo tai san toan hé thong dat
mirc ting truong kha bén vimng, nim sau cao hon

nam trudce va luén 6 muc trén 12%/nam (Hinh 1).

V6i mirc ting trudng quy md téng tai san giai
doan 2011 — 2016 va nhiing dién bién tich cuc cua
thi truong tai chinh, co thé théy duoc nhimng nd luc
khong nho tir phia Chinh pht va céc t6 chie tin dung
trong giai doan thyc hién tai cAu trac nganh. Tbc
d6 tang truong va gia tri ting truong tong tai san
ctia nganh ngan hang twong ddi 6n dinh da cho thay
nhitng budc di tich cuc va dung din ciia nganh ngan
hang thoi qua.

3.3. Vé ting trwong tin dung

Téc d6 tang truong tin dung giai doan 2011 dén
2016 ¢6 su tang truong rod rét, nam sau cao hon nam
trudc. Tuy nhién, c6 sy giam nhe vao nam 2012
trude yéu cau tai cdu tric va thuc hién cac quy dinh
m&i vé phan loai no cua nganh (Hinh 2).

3.4. Vé tinh trang ng xiu

Theo Hinh 3, ty 1 ng x4u nam 2012 1a 4,12% va
giam qua cac nam. Dén 2016, ty 18 ng xdu chi con
2,52%. Tuy nhién, néu xét vé gia tri tuyét doi, no xéu
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Hinh 2. Toc dj ting truéng tin dung giai doan 2011 dén 2016
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Nguén: Cong ty chitng khodn Vietcombank (2017)

Hinh 3. No¢ x4u ciia nganh Ngin hang giai doan 2012 - 2016
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Nguén: Céng ty chitng khodn Vietcombank (2017)

lai c6 xu hudng tang trd lai trong giai doan 2012 - 2016.
No xau tir mitc 118.408 ty VND niam 2012, ting lén
145.183 ty VND nam 2014 va vuot 150.000 ty VND
ndm 2016. Tinh t&i 31/12/2016, néu tinh ca ng xau
ndi bang, ng da ban cho VAMC chua xir ly va ng x4u
tiém 4n, toan hé thong ngén hang no xau con khoang
600.000 ty VND, chiém 10,08% tong du no.

4. Phuwong phap nghién ciru

4.1. Dir liéu va phwong phdp phdn tich

Bai viét sir dung dir lidu tai chinh cia 31 ngan
hang ¢ phan nhim dam bao sy minh bach cia cac
thong tin tai chinh cong b nham danh gi4 chinh xac
mirc d6 anh hudng cia cac yéu td kinh té vi mo toi
kha nang sinh 161 ctia cac ngan hang Viét Nam trong
giai doan 2011 dén 2016. Cac dir lidu dugc tac gia
tong hop, trich loc tir cac bao cdo tai chinh da kiém
toan v4i 186 quan sat. SO liéu thu thap dudi dang sd

liéu mang dang khong cén ximg, boi mot sb quan
sat ¢6 sb lidu khong lién tuc do su tdc dong cua hoat
dong mua ban va sap nhap giira cac ngan hang dién
ra trong giai doan nay. Bai nghién ctru st dung mo
hinh tic dong ngiu nhién REM véi su hd trg cia
phan mém Stata (phién ban 14).

4.2. M6 hinh nghién ciru

4.2.1. Bién nghién ciru

Nghién ctru sy tac dong cua cac yéu t kinh té
vi mo téi kha néng sinh 101 cua cac ngan hang Viét
Nam gdm 5 bién, trong d6 1 yéu t6 dugc lya chon
1a bién phu thudc va 4 yéu td con lai 1a bién doc lap.

Bién phu thugc

Chi tiéu phan anh kha nang sinh 101 cia cac ngan
hang thuong dugce st dung 1a ROA (Return on total
assets). ROA 1a ty s6 thu nhap rong trén tai san, do

S6 243(I) thing 9/2017

Kinh téPhat trién




ludong kha ning sinh 10 trén mdi ddng tai san cua
ngan hang.

Loi nhuén sau thué

ROA =
Tong tai san binh quan

ROA cua doanh nghiép n6i chung va cac ngan
hang néi riéng dugc cho ring co gia tri cang cao
cang tot, boi ROA phan anh hiéu qua quan 1y cta
ngan hang trong viéc str dung von dé tao ra thu nhap
(Desa, 2003). Hon nita ROA ciing cung cép cho cac
nha dau tu théng tin vé cac khoan thu nhap cua to
chirc duoc tao ra tir tai san hinh thanh tir von vay va
ngudn von cha sé hitu.

Bién doc lap

Toc do tang truong kinh té GDP: Chi tidu vé toc
d6 tang truong kinh té GDP thudng dugc sir dung 1a
bién kinh t& vi mo dé danh gid mirc d6 anh huéng
t61 kha nang sinh 101 va hi¢u qua hoat dong cta cac
ngan hang thuong mai. Téc do ting truong GDP
cao va on dinh s& tao dong lyc mo rong kinh doanh,
nang cao kha nang sinh 161 cho cac ngan hang (Guru
& cong su, 1999). Mot nén kinh té c6 tbe do tang
truong tdt va 6n dinh s& tao moi truong hoat dong
on dinh cho cac ngan hang, tir 46 gop phan ting hiéu
qua hoat dong va kha nang tao 1gi nhuan cua ngan
hang (Vong & Chan, 2009). Theo nghién clru cia
Bashir (1999), toc d6 ting trudng kinh té ciia mot
qudc gia co tac dong thuan chidu véi kha ning sinh
101 ctia cac ngan hang ¢ khu vyc Trung Dong, boi
thuc té cho thdy & cac qubc gia c6 mirc thu nhip
trung binh thap, thi truong thuong it canh tranh
va do vay kha nang tao ra 19i nhuan cho cac ngan
hang ciing s& tang nho it d6i tha trén thi truong. Tuy
nhién, voi két ciia nghién ciru ciia Alper & Anbar
(2011) lai cho két qua mdi quan hé nguoc chiéu giira
téc d6 tang truong kinh té va kha ning sinh 15i cta
cac ngan hang thuong mai.

Tinh trang lam phat CPI: Trong nghién ctru cia
Abreu & Mendes (2002), tinh trang lam phat tai cac
qudc gia khu vuc Chau Au c6 anh hudng tiéu cuc
td1 kha nang sinh 101 cia cac ngan hang thuong mai.
Dbi v6i cac ngan hang nodi chung va ngan hang c6
phan noi riéng, lam phat ting cao s& ngay lap tirc
anh huong xau dén hoat dong huy dong von, cho
vay, dau tu va thuc hién cac dich vu ngan hang.
Thém vao d6, cac ngan hang s& phai ting 13i suét
huy dong, diéu nay khién chi phi huy dong ting va
khién lgi nhuan giam. Ngoai ra, viéc Ngan hang

Trung wong thuc hién chinh sach thit chat tién té
cling lam giam luong tién trong luu thong khi nhu
ciu vay von cao, ma ngan hang chi c¢6 thé dap tmg
mdt phan. Lam phét cao con khién cac ngan hang sir
dung ngudn vbn ngin han cho vay trung va dai han.
Pay chinh 14 nguy co tiém an rai ro thanh khoan,
khién chi phi cho trich 1ap du phong rii ro ting
Ién, 1am giam kha nang sinh 161 va lgi nhuan cua
ngan hang. Két qua nghién ctru tuong tu vé sy tac
dong ngugc chiéu cia lam phat va kha nang sinh 10
cua ngan hang ciling dat dugc trong nghién ctru cua
Sufian & Chong (2008) khi danh gia su tac dong cua
cac bién vi mo toi kha ning sinh 10i cta cac ngan
hang Philippines.

Tuy nhién, Jiang & cong su (2003) lai chi ra mbi
quan hé thudn chiéu gitra lam phat va kha ning sinh
10i clia cac ngan hang Hong Kong. Két qua tuong tu
trong cac nghién curu ciia Wasiuzzaman & Tarmizi
(2009) tai cac ngan hang Malaysia hay Vong & Hoi
(2009) tai cac ngan hang Macau. Cac nghién ctru chi
ra rang, cac ngan hang c6 thé kiém soat kha ning
sinh 101 trudc bién dong ctia mirc d lam phat thong
qua viéc diéu chinh muc 13i suat phu hop, do vay
dam bao kha nang tao ra nhiéu loi nhuén hon so voi
chi phi huy dong vén. Thém vao do, Perry (1992)
cling chi ra mbi quan hé thuan chiéu giita lam phat
va kha nang sinh 161 ciia cac ngan hang. Diéu dé phy
thudc vao viéc cac ngan hang phan ung trong viéc
diéu chinh 14i sudt nhanh hay cham trudc su bién
dong cua tinh trang lam phat, tir d6 gop phan ting
doanh thu so véi chi phi va ¢é tac dong cing chiéu
v6i kha nang sinh 101 ctiia ngan hang.

Ldi sudt cho vay binh quén thi truong lién ngan
hang AIOR: Ty 1& 13i suat cho vay tang lam ting loi
nhuén do chénh Iéch gitta 1ai sut huy dong va lai
suat cho vay dugc ndi rong, boi trong ngan han 1ai
suat huy dong ciia ngan hang khong kip diéu chinh
vé6i toe do tang cua 1ai suat cho vay. Nghién ciru cia
Alper & Anbar (2011) va Guru & cong su (1999)
ciing cho két qua mbi quan hé thuan chiéu giira kha
ning sinh 161 ciia ngén hang va ty 18 13i suit ngén
hang dua ra. Tuy nhién, nghién ctru ciia Demirguc-
Kunt & Huizinga (1999) cho két qua nguoc chiéu
giita 13i sudt va kha nang sinh 10i. Ly giai cho két
qua nghién ctru, Demirguc-Kunt & Huizinga (1999)
cho ring 13i sudt cho vay ting, dong nghia voi viéc
ngan hang phai diéu chinh 13i sut huy dong nén
lam ting chi phi huy dong vén, tir d6 lam giam loi
nhuan. Diéu nay hoan toan co thé xay ra trong dai
han, con trong ngén han thi vié¢c tac dong la cung
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Bang 2. M ta cac bién va gia thuyét nghién ciru

Bién M0 ta bién Po lwong bién Diu
ky
vong
ROA  Kha nang sinh 161 ctia ngan hang Thu nhap rong/Tong tai san (%)
GDP  Téc do ting truéng cla nén kinh & pp — % £ 100 (%) +
qua cac nam
CPI  Tinh trang lam phat Chi s6 gia tiéu dung CPI (%) +/-
AIOR Ty 1¢ i suit cho vay binh quan thi LAi suat cho vay binh quan thi truong lién -
truong li€n ngan ngan hang (%)
INC  Thu nhép binh quan dau nguoi Log (Thu nhap binh quin diu ngudi qua +

cac nam (USD/ngudi/ndm))

chidu. Do vy, nhin chung cac két qua nghién ctru
vé sy tac dong cua i suat 1én kha nang sinh 10i cua
ngan hang 14 khé tuong ddng nhau.

Thu nhdp binh quén dau nguoi INC: Khi thu nhap
binh quan ctia nguoi dan ting, s& lam ting nhu cau
chi tiéu va thanh toan, tir d6 cac dich vu cua ngéan
hang cling duoc st dung nhiéu hon, tao diéu kién
cho viéc da dang hoa trong hoat dong kinh doanh
cua ngan hang. Khong chi vay, khi thu nhép ting,
ngoai vi¢c tang chi tiéu nguodi dan thuong cod xu
hudng gui tiét kiém nhidu hon, ngan hang c6 thé huy
dong dugc nhiéu vén hon dé dap tmg nhu cau vén
trén thi truong ciing nhu st dung vao cac hoat dong
dau tu, kinh doanh dé kiém lgi. Nhu cau chi tiéu
tang 1én con kich thich cac doanh nghi€p mo rong
hoat dong san xuét kinh doanh, lam tang nhu cau
vbn trong nén kinh té giup cho ngan hang cho vay
dugc nhiéu hon, tir d6 thu dugce nhiéu loi nhuén hon.

4.2.2. M6 hinh nghién curu

Dé danh gia sy tac dong ciia cac yéu td kinh té vi
mo td1 kha nang sinh 101 cua ngan hang Viét Nam
trong giai doan tir 2011 dén 2016, nhom tac gia thuc
hién dénh gia thong qua mé hinh s liéu ¢6 dang:

Kha ning sinh 16i ROA =+ GDPB, + CPIB,
+AIORB, + INCB, +u

Kha nang sinh 161 ciia ngan hang ROA dugc xem
xét 14 bién phu thudc trong mé hinh nghién ciru. Cac
bién kinh té vi m6 GDP, CPI, AIOR va INC la cac
bién doc 1ap tac dong téi ROA ciia ngan hang.

5. Két qua thwc nghiém danh gia sy tac dong
ciia cac yéu t6 vi mé téi kha ning sinh 19i tai cac
Ngan hang thwong mai Viét Nam

5.1. M6 td thong ké

Theo két qua Bang 3, trung binh gia tri ROA cta
cac ngan hang Viét Nam dat 0,68%/nam trong giai
doan 2011 dén 2016, véi do léch chuan 1a 0,52%/
nam. Trong d6, ROA cao nhét cua hé théng dat murc
2,54%/ndm va ROA thap nhit 1a -0,38%/nam. Diéu
nay chimg to c6 su chénh 1éch rat 16n giita kha ning
sinh 101 clia ngén hang trong giai doan 2011 dén
2016, thé hién sy khong dong déu trong thu nhap
tao ra tur tai san cua ngan hang. Bén canh d6, GDP
trung binh trong giai doan nay dat 5,68%/nam, voi
gi4 tri dao dong trong khoang tir 5,03 % dén 6,68%,
d6 1éch chuén 0,54%, chung té muc tang trudng cua
nén kinh té trong giai doan kha 6n dinh, 1a co s
quan trong cho su phat trién 6n dinh ciia nganh ngan
hang. Tuy nhién, tinh hinh lam phat thong qua chi
s6 CPI lai ¢6 su dao dong manh véi muc bién dong
tir 0,63% t6i 18,13%, d léch chuan 1én toi 5,74%.
Piéu nay c6 thé anh huong truc tiép téi viée diéu
chinh 13i suat ciia ngan hang, anh huéng téi chi phi
huy dong von va kha nang sinh 15i ciia ngén hang
thwong mai. Lii sudt cho vay binh quan thi truong
lién ngan hang trong giai doan nay khong c6 su bién
dong manh véi muc dao dong tir 9,3% dén 18,20%,
d6 1éch chuén 2,88%/nam. Diéu nay ciing phi hop
v6i chinh sach on dinh 13i suat ciia Ngan hang Nha
nudce thoi gian qua nham 6n dinh nén kinh té qua
giai doan khing hoang. Cung véi do, mic thu nhap
binh quan ddu ngudi c6 su ting trudng déu qua cac
nam, trung binh dat 1918 USD/ngudi/nam, muc thu
nhap ting dan tir 1517 USD Ién t6i 2215 USD, cho
thdy doi sbng nguoi dan dang tang 1én, 14 co sé cho
tang truong tin dung va céc dich vu ngan hang.

Bang 4 thé hién mdi quan hé twong quan gitra cac
bién doc 1ap trong md hinh nghién ctru. Theo Baltagi
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Bing 3. Thong ké mé ti cac bién

ROA GDP CP1 AIOR INC
Trung binh 0,68 5,86 6,40 12,10 1918
Trung vi 0,62 5,89 6,04 11,50 1960
Gi4 tri 16n nhit 2,54 6,68 18,13 18,20 2215
Gia tri nh6 nhit -0,38 5,03 0,63 9,30 1517
P9 1éch chuén 0,52 0,54 5,74 2,88 230.9

Nguon: Tdc gia tinh todn sir dung phan mém Stata 14

Bing 4. Twong quan giira cac bién ddc 1ap

GDP CPI AIOR INC
GDP 1.0000
CP1 -0.3099 1.0000
AIOR -0.2639 0.6762 1.0000
INC 0.5114 -0.5580 -0.5957 1.0000

Nguon: Téc gid tinh todn sir dung phan mém Stata 14

(1995), cac bién c6 hé sb trong quan dudi 0,8 duoc
xem la khong c6 hién tugng da cong tuyén. Két qua
nghién ctru cho thay mdi twong quan giira AIOR va
CPI, AIOR va INC mac du kha cao ¢ muc 0,67 va
-0,59, nhung van thép hon 0,8 nén c¢6 thé coi cac
bién khong c6 hién tuong da cong tuyén. Trong khi
d0, bién GDP c¢6 mdi twong quan rat thap voi CPI va
AIOR vé6i mirc thip nhét 1a -0,31. Véi két qua dat
dugc tir ma tran twong quan, cho théy cac bién lya
chon vao mé hinh nghién ciru 14 twong d6i phi hop
dé sir dung danh gia su tac dong cuia cac bién vi mo
to1 ROA cua ngan hang thuong mai.

5.2. Két qud thwe nghiém danh gid sw tic dpng
ciia cdc yéu to kinh té vi mé téi khd néng sinh 1oi
tai cdc ngdn hang thwong mai Viét Nam

Bang 5 thé hién két qua thuc nghiém mé hinh
danh gia su tic dong cua 4 bién kinh té vi mé toi
kha nang sinh 161 cia 31 ngan hang thuong mai Viét
Nam trong giai doan tir 2011 dén 2016 cho thiy co
su tac dong nhét dinh cta céac bién kinh té vi mo t6i
kha nang tao ra lgi nhuan cua ngéan hang.

Két qua ctia mo hinh cho thay, véi hé s6 R? overall
(toan bd md hinh) = 0,3967, chimg minh ring, 4 bién
kinh t& vi mé dra vao mé hinh c6 thé gii thich dugc
39,67% su tac dong ciia 4 bién kinh té nay t6i kha
nang tao ra lgi nhuédn cia ngan hang. Con lai 60,33%
1a sy tac dong cua cac yéu t6 khac téi ROA cta ngan
hang. P4i véi md hinh tac dong ngiu nhién dugce sir
dung tmg dung tét cho viéc giai thich su thay d6i ctia
mdi ngan hang qua cic nim thé hién qua hé sé R?

within dat t&i 45,13% trong khi R?2between thé hién
murc d6 thay doi giita cic ngan hang v6i nhau chi dat
5,43%. Ngoai ra, gia tri P-value cho thiy cic bién
déu co y nghia thong ké, du & mirc d6 khac nhau.
CPI va INC c6 ¥ nghia thong ké & mirc 5%, cac bién
GDP va AIOR ¢6 y nghia 6 mtc 10%.

Téc d6 tang truong kinh té GDP c6 mbi quan hé
ty 1& thuan kha nang sinh 10 ctia ngan hang. Két qua
chi ra rang, khi toc do ting trudng kinh té ting 1én,
ROA ctia ngan hang c6 xu hudng tang 1én tuong trng.
Khi GDP tang 1% thi ROA sé& tang lén 0,0123%.
Diéu nay cho thiy khi mot nén kinh té ting truong
s& tao diéu kién cho ngan hang ting hiéu qua hoat
dong, giam rui ro thi truong, ting co hdi cung Uing
céc dich vu tai chinh, nho vy gop phan nang cao loi
nhuan va kha nang tao lgi nhuan ngan hang.

Tinh trang lam phat CPI c6 mdi quan hé tuong
quan duong v6i ROA v6i mae y nghia 5%. Khi murc
d6 lam phat cua nén kinh té ting 1én 1% thi ROA
ngan hang c¢6 xu hudng ting 1én 0,02%. Két qua
chi ra ring trong sudt thoi ky nghién ctru, cac ngan
hang da c6 mot sy chuén bi ot cho nhiing tac dong
cua lam phat tdi kha nang sinh 101, thong qua viéc
diéu chinh murc 13i sut phu hop. Do vy, loi nhuén
khong bi gidm sit ma tham chi tang lén trong thoi
ky lam phat. Két qua nay dat dugc gidng véi két qua
nghién ctru ciia Aburime (2008), Bashir (1999) hay
Sufian (2008).

Lai suét cho vay binh quén thi truong lién ngan
hang AIOR ciing c6 tac dong nguoc chidu véi ROA
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Biang 5. Két qua hdi quy tac dong ciia yéu té kinh té vi md téi kha ning sinh 10i ctia cac Ngin hang

thwong mai Viét Nam

Bién déc lap Hé s6 wéc lwong Sai s6 chuAn  Théng ké z Mikc xdc suat
(Variable) (Coef.) (Std.Error) (z) (P>z)

C 11.5653 5.6927 2.030 0.042
GDP 0.0123 0.0069 1.800 0.086
CPI 0.0200 0.0024 8.400 0.040
AIOR -0.0029 0.0062 -0.500 0.096
INC -1.4657 0.7230 -2.030 0.043
R-sq: within 0.4513 Number of obs 186
R-sq: between 0.0543 Number of groups 31
R-sq: overal 0.3967 Obs per group: min 2
Wald chi2(4) 110.53 avg 5.5
Prob>chi2 0.000 max 5.5

Nguon: Tac gia tinh toan sw dung phdn mém Stata 14

voi mie y nghia 10%. Khi AIOR ting 1% thi ROA
¢6 xu huong giam 0,003%. Mac du su tac dong cua
AIOR t6i ROA khéng thuc su 16n nhung né cling
duoc coi 1a mot thanh td can quan tAm vi van c6 anh
huong téi kha nang sinh 1oi.

V6i thu nhap binh quan dau ngudi INC, két qua
mo hinh hdi quy cho két qua ngugc voi ky vong, khi
INC c¢6 tac dong nguoc chidu voi ROA. Tuc 1a khi
INC tang 1% thi ROA lai c6 xu huéng giam 1,47%
v6i mire y nghia thong ké 1a 5%. Diéu nay c6 thé Iy
giai, khi thu nhédp cua ngudi dan tang lén, ho co xu
huéng ting 1én nhitng yéu cu vé chit luvong dich vu
ngan hang. Do vay, nguoi dan ho s€ lya chon nhitng
ngan hang uy tin voi chit lwong dich vu tt thay vi
lwa chon bét ky ngan hang nao khi thu nhap thip.
Diéu nay s& din t6i s& c6 nhitng ngan hang ROA
tang khi INC tang va cé nhiing ngan hang ROA
giam khi INC tang.

6. Két luan va khuyén nghi

Bai viét s dung dir liéu tai chinh cta 31 ngan
hang cb phan Viét Nam giai doan 2011 dén 2016
v6i 186 quan sat d& danh gia sy tac dong cia 4 yéu
t6 kinh t& vi mo téi kha ning sinh 10i ctia cac ngan
hang thuong mai Viét Nam thong qua chi tiéu ROA.
Két qua md hinh thyc nghiém da cho thay ca 4 bién
GDP, CPI, AIOR va INC lya chon vao mé hinh hoi
quy déu c6 y nghia thong ké trong viéc danh gia su
tac dong Ién ROA. Trong d6 GDP, CPI ¢6 tac dong
cung chidu 1én ROA va AIOR, INC c6 tic dong
nguoc chiéu t6i kha nang sinh 10i.

Nhin chung, cac yéu t6 kinh t& vi mé phu thudc
rt 16n va cac quyét sach ctia Chinh phil va cac co
quan chtrc ning, va tir két qua nghién ctru, nhém tac
gia xin dua ra mot s6 khuyén nghi nhim nang cao
kha nang sinh 15i cta cic ngan hang d6i voi Chinh
phu va cac co quan chuc nang.

6.1. Xy dung méi truwong kinh té on dinh va
phdt trién bén viing

Chinh pht va céc co quan chirc nang, trong do c6
Ngan hang Nha nudc can thyc hién nhiéu giai phap
ddng bo nham phat trién 6n dinh va bén viing nén
kinh t& noi chung va hd trg ting truong cho nganh
ngan hang noi riéng. Cac giai phap ddi v6i nganh
ngan hang nén xuét phat tir chinh sach tién té. Theo
d6, cong tac diéu hanh tién té can tiép tuc thuc hién
theo huéng chii dong, linh hoat, phdi hop hai hoa
v6i chinh sach tai khoa nham kiém soat tét mirc
d6 lam phat thp, duy tri mat bang 13i sut cho vay
trung, dai han pht hop, 6n dinh ty gia, tao co s dé
ngan hang chu dong trong lap ké hoach kinh doanh
hang nam.

6.2. Hoan thién va xdy dung hanh lang phap ly
theo chuin quéc té

Chinh phu va céc co quan chire nang nén chi dong
trong viéc sura déi, bd sung, hoan thién hé théng van
ban phap 1y phu hop theo chuan qudc té. Theo do,
cac van ban phéap ly nén duogc ra soat lai, tranh su
chdng chéo giita cac luat, quy dinh vé ngan hang
hay su khac biét trong didu chinh giira luat quéc gia
va luat qudc té. Cac quy dinh vé ngan hang can c6
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su théng nhat gitra ludt qudc gia va luat quic t&. Bén  Nha nudc trong cac quyét sach diéu hanh thi truong
canh do, hé théng luat cac td chirc tin dung cling cin  tién té. TUr d6, tao hanh lang phap 1y dﬁy du va theo
c6 sy sira dbi bd sung tao vi thé doc lap gitra Ngan  chuén qudc té dé cac ngan hang néi riéng va cac t6
hang Nha nugc va Chinh phu trong viéc diéu hanh  chirc tin dung noi chung hoat dong 6n dinh va ting
chinh sach tién t&, tao vai tro tu chii cia Ngan hang  truong bén viing.
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